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1. Предмет и основные задачи статистики финансов предприятий.
Финансы предприятий представляют собой финансовые отношения, выраженные в денежной форме, возникающие при образовании, распределении и использовании денежных фондов и накоплений в процессе производства и реализации товаров, выполнения работ и оказания различных услуг. 

Финансовые отношения предприятий различаются по характеру и направленности. Внутри самих предприятий финансовые отношения возникают, прежде всего, в процессе образования доходов, формирования и использования целевых фондов внутрихозяйственного назначения для удовлетворения потребностей производственного и потребительского назначения. 

Между предприятиями (резидентами и нерезидентами) происходит движение финансовых ресурсов.  Финансовые отношения складываются при вложении средств в акции и облигации других предприятий и получении по ним дивидендов и процентов, движении экспортно-валютной выручки, уплате или получении штрафов в случае нарушения договорных обязательств, участии в распределении прибыли от кооперации производственных процессов и т.д. 


Финансовые отношения с банками связаны главным образом с получением и погашением банковских ссуд, уплатой процентов по ним и предоставлением банками за определенную плату во временное пользование свободных денежных средств. Со страховыми компаниями финансовые отношения складываются при образовании и использовании различных страховых фондов. 

Финансово-денежные отношения предприятий с государством возникают в связи с формированием и использованием бюджетных и внебюджетных фондов и выражаются в форме платежей в бюджет и внебюджетные фонды различных уровней. 

Кроме того, предприятия вступают в определенные финансовые отношения в пределах внутриотраслевого перераспределения финансовых ресурсов.

Предметом изучения статистики финансов предприятий является количественная характеристика их финансово-денежных отношений с учетом их качественных особенностей, обусловленных образованием, распределением и использованием финансовых ресурсов, выполнением обязательств хозяйствующих субъектов друг перед другом, перед финансово-банковской системой и государством. 

Основными задачами статистики финансов предприятий являются  следующие задачи:

· изучение состояния и развития отношений хозяйствующих субъектов;
· анализ объема и структуры источников формирования финансовых ресурсов;
· определение направлений использования денежных средств; 

· анализ уровня и динамики прибыли, рентабельности;
· оценка финансовой устойчивости и состояния платежеспособности;

· оценка выполнения финансово-кредитных обязательств.

При статистическом изучении основных закономерностей финансового состояния предприятий  используются методы группировок, структурного анализа, регрессионного и корреляционного  анализов, метод анализа временных рядов, индексный метод и др.
2. Источники формирования и направления использования
финансовых ресурсов предприятия. 
Финансовые ресурсы предприятий – это денежные средства (собственные и привлеченные) находящиеся в их распоряжении и предназначенные для выполнения финансовых обязательств и осуществления затрат для производства. В таблице 1 представлены возможные источники формирования финансовых ресурсов предприятия.

Таблица 1.
Классификация финансовых ресурсов предприятия 

	1. Образуемые за счет собственных средств 

	Доходы:
	Поступления:

	-прибыль от основной деятельности 
	- амортизационные поступления

	-прибыль от неосновной деятельности 
	- выручка от реализации имущества

	- прибыль от финансовых операций
	- устойчивые пассивы

	- другие виды доходов
	- целевые поступления 

	
	- мобилизация внутренних ресурсов 

	
	- другие виды поступлений

	2. Мобилизуемые на финансовом рынке

	 - продажа различных ценных бумаг
	- кредитные инвестиции 

	3. Поступающие в порядке перераспределения 

	- страховые возмещения по рискам
	- бюджетные и иные субсидии

	- доходы по ценным бумагам
	- другие виды ресурсов


Основным показателем финансового состояния предприятия, характеризующим конечные результаты производственного процесса, является   прибыль. В статистике финансов предприятий рассчитываются следующие показатели прибыли: балансовая прибыль, прибыль от реализации продукции (работ, услуг), валовая и чистая прибыль. Отправной точкой для расчета всех видов прибыли является выручка от реализации продукции (работ, услуг).
Выручка от реализации продукции (работ, услуг) – это денежные средства, поступившие на расчетный счет предприятия за отгруженную покупателю продукцию (выполненные работы, оказанные услуги). Из выручки производятся отчисления налогов во внебюджетные фонды, осуществляется выплата заработной платы, возмещается износ основных фондов, финансируются научно-исследовательские и опытно-конструкторские работы и т.д.  

Прибыль балансовая – это финансовые результаты от реализации продукции (работ, услуг), основных средств и другого имущества, а также доходы за вычетом убытков от внереализационных операций.  
Прибыль от реализации продукции рассчитывается как разность между выручкой от ее продажи за вычетом налога на добавленную стоимость, акцизов и др.

Валовая прибыль в отличие от балансовой прибыли в составе внереализационных доходов и убытков учитывает уплаченные штрафы и пени (за исключением  суммы штрафов и пени, перечисленных в бюджет и  внебюджетные фонды).     

Чистая прибыль – это прибыль, оставшаяся в распоряжении предприятия после уплаты налогов и других платежей в бюджет, централизованные фонды  и резервы вышестоящих организаций.
Предприятия сами определяют направления, объемы и характер использования прибыли. Распределение прибыли предприятия в общем виде представлено на Рис.1.














Рис. 1. Распределение прибыли предприятия.


Фонд накопления используется на приобретение и строительство основных фондов производственного и непроизводственного назначения и осуществление других капитальных вложений, которые не носят безвозвратный характер (проведение научно-исследовательских работ, природоохранных мероприятий, расходы по выпуску ценных бумаг, уплата штрафных санкций и др.).  

Фонд потребления используется на финансирование социальных нужд и материальное стимулирование работников: выплату премий не связанных с производственными показателями,  оказание материальной помощи, оплату путевок, лечения, и др. 

Резервный фонд предназначен для покрытия непредвиденных потерь, вызванных стихийными бедствиями и балансовых убытков. 
3. Источники информации для оценки финансового
состояния предприятия.
Сегодня российские  предприятия действуют в рыночных условиях, где присутствует жесткая конкурентная борьба, а активная позиция  в ведении бизнеса предполагает наличие стратегической цели функционирования предприятия, а именно динамичное, эффективное и рациональное развитие. 

Финансовая устойчивость предприятия – возможность предприятия работать стабильно, на протяжении длительного периода времени выпускать и реализовывать конкурентоспособную продукцию или услуги, получать прибыль, и увеличивать капитал при сохранении своей платежеспособности кредитоспособности в условиях допустимого риска. Оценка финансовой устойчивости предприятия может быть произведена с помощью анализа финансовой отчетности,  который  включает определенный набор приемов и методик, используемый аналитиками для получения выводов относительно прошлого финансового состояния предприятия  с целью прогнозирования его жизнеспособности в будущем.  

Финансовая отчетность является объектом статистического исследования, так как дает представление об эффективности работы, как отдельного предприятия, так и совокупности предприятий, входящих в группировки по отраслевому или территориальному признакам.   


Получение подробной информации о финансовом состоянии предприятия интересует различные группы лиц: 

· собственников (акционеров, учредителей);
· потенциальных акционеров, выбирающих из множества альтернатив наилучшую;

· менеджеров предприятия, желающих определить эффективность работы предприятия, выявить слабые и сильные стороны деятельности;
· банкиров, предоставивших кредит;
· поставщиков товаров, полуфабрикатов, услуг;
· статистиков,  аналитиков и т.п.   

Источниками информации для финансового анализа служат:

· бухгалтерский баланс (форма №1);
· отчет о прибылях и убытках (форма №2);
· отчет о движении денежных средств (форма №4);
· приложение к бухгалтерскому балансу (форма №5);

· данные по объему  производства, по основным видам продукции;

· информация о структуре затрат.  


Дополнительными  источниками для получения информации могут служить: 
· данные Федерального Комитета по статистике; 
· внешние независимые обзоры экономической ситуации в различных отраслях;
· аудиторские заключения: независимые сторонние мнения о достоверности и объективности финансовой отчетности;
· проспекты эмиссий ценных бумаг предприятия;

· рекламные материалы;

· материалы специальной прессы: отраслевые издания, справочники, журналы («Эксперт», «Рынок ценных бумаг» и др.);
· Internet источники.

4. Методы анализа финансового состояния предприятия. 

Для расчета основных показателей финансового состояния предприятия достаточно использовать результаты, отраженные в бухгалтерском балансе (форма №1) и отчете о прибылях и убытках (форма №2). 


Бухгалтерский баланс представляет собой способ экономической группировки имущества по его составу и размещению, источникам его формирования на первое число месяца, квартала или года.  Бухгалтерский баланс состоит из двух частей: активов  и пассивов. 


Активы – это экономические ресурсы, которые необходимы предприятию для развития и ведения текущей деятельности.  В балансах активы фиксируются в порядке возрастания их ликвидности, т.е. способности быть быстро реализованными.  


Пассивы -  средства финансирования ресурсов предприятия, источники из которых оплачивается приобретение активов. В балансе пассивы располагаются в порядке убывания срока, в течение которого предприятие может использовать данный источник финансирования. 


Отчет о прибылях и убытках – дает представление об эффективности деятельности предприятия за конкретный промежуток времени.

Методы  анализа финансового состояния предприятия можно свести к следующим методам:

1. Чтение бухгалтерской отчетности  представляет собой изучение абсолютных показателей, представленных в отчетности. Посредством чтения отчетности определятся имущественное положение предприятия, его краткосрочные и долгосрочные инвестиции, вложения в физические активы, источники формирования собственного капитала и заемных средств, оценивают связи предприятия с поставщиками и покупателями, финансово-кредитными учреждениями, оценивают выручку от основной деятельности и прибыль.

2. Горизонтальный (динамический) анализ  состоит в сравнении показателей бухгалтерской отчетности с показателями предыдущих периодов и позволяет определить  абсолютные и относительные изменения различных статей отчетности.

3. Вертикальный (структурный) анализ – представление баланса в виде относительных показателей его структуры. Он проводится с целью выявления удельного веса отдельных статей в общем итоговом показателе, принимаемом за 100%.   Это позволяет частично снять столь характерные для нашей экономики инфляционные процессы и проводить сопоставление предприятий разного масштаба.

4. Трендовый анализ основан на расчете относительных отклонений показателей отчетности за ряд лет (периодов) от уровня базисного года (периода), для которого все показатели принимаются за 100%.

5. Анализ финансовых коэффициентов основан на предположении, что между отдельными статьями отчетности существуют устойчивые соотношения. Анализ финансовых коэффициентов состоит   также и в сравнении рассчитанного коэффициента с какой-либо базой: нормативным уровнем, среднеотраслевыми показателями, данными самого предприятия за предыдущие периоды времени, показателями других предприятий, особенно конкурирующих. 


Выделяют пять групп коэффициентов, отражающих различные стороны финансового состояния предприятия:

1. коэффициенты ликвидности; 

2. коэффициенты финансовой устойчивости (показатели структуры капитала);

3. коэффициенты рентабельности;

4. коэффициенты оборачиваемости (деловой активности);

5. коэффициенты рыночной активности.

В приложениях  1,2,3,4,5 представлены методы расчета, рекомендуемые значения коэффициентов и интерпретация коэффициентов, принадлежащих первым четырем группам. Коэффициенты рыночной активности показывают, как соотносятся бухгалтерская стоимость предприятия с его рыночной стоимостью и отражают информацию о цене акции на фондовом рынке. В случае наличия дополнительной информации, позволяющей рассчитать рыночную активность предприятия, возможно использование соответствующей литературы.


Общий анализ финансового состояния позволяет определить динамику валюты баланса (суммы статей актива и пассива баланса), структуры активов и пассивов, сделать общий вывод о финансовом состоянии.   

Анализ ликвидности баланса позволяет оценить кредитоспособность предприятия, то есть его способность рассчитываться по своим обязательствам. Ликвидность определяется покрытием обязательств предприятия его активами, срок превращения которых в деньги соответствует сроку погашения обязательств. 
По степени ликвидности активы делятся на:
· наиболее ликвидные активы (сумма денежных средств краткосрочных финансовых вложений предприятия)  -
[image: image1.wmf]НЛ
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;
·  быстро реализуемые активы (сумма дебиторской задолженности со сроком погашения менее года и прочих активов) -
[image: image2.wmf]БР

A

;
· медленно реализуемые активы (сумма дебиторской задолженности со сроком погашения больше года, запасов, за исключением расходов будущих периодов, НДС по приобретенным ценностям и долгосрочных финансовых вложений) - 
[image: image3.wmf]МР

A

;
· трудно реализуемые активы (внеоборотные активы за вычетом долгосрочных финансовых вложений)  - 
[image: image4.wmf]ТР

А

.
По срочности обязательств пассивы делятся на: 
· наиболее срочные обязательства (сумма кредиторской задолженности и прочих краткосрочных пассивов)  - 
[image: image5.wmf]НС

О

;

· краткосрочные пассивы (краткосрочные заемные средства) - 
[image: image6.wmf]КС

О

;
· долгосрочные пассивы (итог раздела IV пассива баланса) - 
[image: image7.wmf]ДС

О

;

· постоянные пассивы (сумма капитала и резервов, доходов будущих периодов) - 
[image: image8.wmf]ПС

О

.

Для соблюдения абсолютной ликвидности баланса должны соблюдаться следующие соотношения:
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 EMBED Equation.3  [image: image10.wmf]³
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Соотношения (1) и (2) характеризуют текущую ликвидность, соотношения (3) и (4) – перспективную.  

В качестве сводной характеристики интенсивности изменений можно использовать интегральные показатели структурных сдвигов, применяемые в статистических исследованиях, в частности квадратический коэффициент абсолютных структурных сдвигов:
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 EMBED Equation.3  [image: image24.wmf]-  доли отдельных статей баланса, соответственно в отчетном и 
базисном периоде;
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 - число сравниваемых групп статей.

При отсутствии изменений в структуре статей  величина данного показателя равна нулю. Верхней  границы его изменения нет, поэтому для оценки усиления или снижения интенсивности структурных сдвигов целесообразно проводить расчет этого показателя по нескольким периодам. 
Одна из важнейших общих итоговых оценок деятельности предприятия  является рентабельность. Рентабельность характеризует прибыльность работы предприятия и зависит от себестоимости единицы продукции, цен реализации и сдвигов в ассортименте продукции. 
Рентабельность реализованной продукции можно представить следующим образом:


[image: image26.wmf]%

100

)

(

zq

q

z

p

R

-

S

=

  


[image: image27.wmf]-

R

рентабельность


[image: image28.wmf]-

p

цена


[image: image29.wmf]-

q

ассортимент


[image: image30.wmf]-

z

себестоимость

Динамика рентабельности реализованной продукции также определяется действием этих факторов. Влияние каждого из этих факторов на динамику рентабельности можно установить, используя методику факторного индексного анализа:
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        -     изменение в цене реализации

5. Пример статистического анализа финансового состояния предприятия на примере сотовой компании  г. Новосибирска.
Рассмотрим пример расчета отдельных финансовых показателей и коэффициентов,  позволяющих   проанализировать   финансовое     состояние

сотовой компании г. Новосибирска, используя бухгалтерский баланс (Таблица 2.)  и отчет о прибылях и убытках за 2002г. (Таблица 3.). 
                 Таблица 2. 

Баланс предприятия в агрегированном виде  (на основе Формы 1)
	АКТИВ
	Код строк
	На начало года, тыс. руб.
	На конец года, тыс. руб.

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 
	
	
	

	Нематериальные активы
	110
	10500
	12000

	Основные средства
	120
	141715
	155000

	Незавершенное строительство 
	130
	4207
	1178

	Долгосрочные финансовые вложения
	140
	1844
	814

	Прочие внеоборотные активы 
	150
	
	10928

	Итого по разделу I 
	190
	158266
	179920

	

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ
	
	
	

	Запасы
	210
	39135
	10524

	в том числе: 
   сырье, материалы и другие аналогичные

   ценности 
	211
	13775
	8857

	    затраты а незавершенном производстве 
	213
	13703
	620

	    готовая продукция и товары для
    перепродажи
	214
	
	

	    товары отгруженные
	215
	
	

	    расходы будущих периодов
	216
	11657
	1047

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям   
	220
	1795
	902

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются более чем через 12 месяцев после отчетной даты) 
	230
	609
	609

	Дебиторская задолженность (платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев после отчетной даты) 
	240
	38195
	30975

	Краткосрочные финансовые вложения 
	250
	
	

	Денежные средства 
	260
	38254
	27643

	в том числе:
    касса 
	261
	79
	19

	    расчетные счета
	262
	2400
	27432

	    валютные счета
	263
	209
	81

	    прочие денежные средства 
	264
	35566
	111

	Прочие оборотные активы 
	270 
	200
	2000

	Итого по разделу II
	290
	118188
	72653

	

	Баланс (сумма строк 190 + 290) 
	300
	276454
	252573


	ПАССИВ
	Код строк
	На начало года, тыс. руб.
	На конец года, тыс. руб.

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ 
	
	
	

	Уставной капитал 
	410 
	300
	300

	Добавочный капитал 
	420
	2876
	2876

	Резервный капитал 
	430
	60
	60

	Фонды накопления 
	440
	32,1
	35,5

	Целевые финансирования и поступления 
	450
	
	

	Нераспределенная прибыль прошлых лет 
	460
	108290
	101655

	Нераспределенная прибыль отчетного периода 
	470
	
	54286

	Итого по разделу III 
	490
	111558,1
	159212,5

	

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	

	Займы и кредиты 
	510
	
	

	Прочие долгосрочные обязательства 
	520
	
	

	Итого по разделу IV
	590
	
	

	

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА
	
	
	

	Займы и кредиты 
	610
	34724
	42000

	Кредиторская задолженность 
	620
	130171,9
	51360,5

	Задолженность участникам (учредителям) по выплате доходов 
	630
	
	

	Доходы будущих периодов 
	640
	
	

	Резервы предстоящих расходов
	650
	
	

	Прочие краткосрочные обязательства 
	660
	
	

	Итого по разделу V
	690
	164895,9
	93360,5

	

	Баланс (сумма строк 490 + 590 + 690) 
	699
	276454
	252573



Для общего анализа баланса удобно использовать табличную форму представления результатов, которая позволяет одновременно отметить динамику основных статей баланса, а также изменение его структуры.  В таблицах 4,5,6,7  приведены основные результаты расчетов для анализа актива и пассива  баланса,  его ликвидности, а также финансовой устойчивости. 
Таблица 3. 
Отчет о прибылях и убытках в агрегированном виде (на основе Формы 2)
	Наименование показателя 
	Код строки 
	За отчетный период 
	За аналогичный период предыдущего года 

	I. Доходы и расходы по обычным видам деятельности 

Выручка (нетто) от продажи товаров, продукции, работ, услуг (за минусом налога на добавленную стоимость, акцизов и аналогичных обязательных платежей) 
	010
	136627
	199229

	     в том числе:   услуги связи
	011
	115338
	166198

	     абонентское оборудование и ремонт 
	012
	7119
	31471

	    прочие
	013
	14170
	1560

	Себестоимость проданных товаров, продукции, работ, услуг 
	020
	90087
	135708

	     в том числе:           услуги связи
	021
	78344
	103737

	     абонентское оборудование и ремонт 
	022
	7858
	31269

	     прочие 
	023
	3885
	702

	Коммерческие расходы 
	030
	9547
	9092

	Управленческие расходы 
	040
	18909
	

	Прибыль от продаж 

(строки 010-020-030-040)
	050
	18084
	54429

	

	II. Операционные доходы и расходы 

Проценты к получению
	060
	70
	26

	Проценты к уплате 
	070
	567
	3825

	Доходы от участия в других организациях
	080
	
	

	Прочие операционные доходы
	090
	1819
	323

	Прочие операционные расходы 
	100
	4288
	4247

	

	III. Внереализационные доходы и расходы  
	
	
	

	Внереализационные доходы
	120
	63249
	6519

	Внереализационные расходы 
	130
	9642
	10686

	Прибыль (убыток) до налогообложения

(строки 050+060-070+080+090-100+120-130)
	140
	68725
	42539

	Налог на прибыль и иные аналогичные обязательные платежи
	150
	14439
	12359

	Прибыль(убыток) от обычной деятельности 
	160
	54286
	30180

	

	IV. Чрезвычайные доходы и расходы 
Чрезвычайные доходы 
	170
	
	

	Чрезвычайные расходы 
	180
	
	

	Чистая прибыль (нераспределенная прибыль (убыток) отчетного периода) (строки (160+170-180))
	190
	54286
	30180





















Таблица 4.     
Результаты расчетов для анализа актива баланса
	Статьи актива баланса 
	Код строки 
	Абсолютные величины, тыс. руб.
	Удельные веса, %
	Изменения

	
	
	на начало периода
	на конец периода 
	на начало периода 


	на конец периода 


	в абсолютных величинах, тыс. руб.
	в удельных весах


	темп прироста

	в % изменениям 

к Итого баланса


	I . Внеоборотные активы 

II. Оборотные активы 
в том числе:
Запасы
Налог на добавленную стоимость 
Дебиторская задолженность (платежи через 12 мес.)
Дебиторская задолженность (платежи в течение 12 мес.)
Краткосрочные финансовые вложения 
Денежные средства 
Прочие оборотные активы
Баланс 
	190
290

210
220
230

240

250

260

270

300
	158266
118188

39135
1795
609

38195

0

38254

200

276454
	179920
72653

10524

902

609

30975

0

27643

2000

252573
	57,2
42,8

14,2
0,6

0,2

13,8

0

13,9

0,1

100
	71,2
28,8

4,2
0,4

0,2

12,3

0

10,9

0,8

100
	21654
-45535

-28611
-893

0

-7220

0

-10611

1800

-23881
	14
-14

-10
-0,2

0

-1,5

0

-3

0,7

0
	13,7
-38,5

-73,1
-49,7

0

-18,9

0

-27,7

900

-8,6
	0,9
-190,7

-198
-3,7

0

-30,2

0

-44,6

-7,5

100


















Таблица 5.      
 Результаты расчетов для анализа пассива баланса
	Статьи пассива  баланса 
	Код строки 
	Абсолютные величины, тыс. руб.
	Удельные веса, %
	Изменения

	
	
	на начало периода
	на конец периода 
	на начало периода 


	на конец периода 


	в абсолютных величинах, тыс. руб.
	в удельных весах


	темп прироста


	в % изменениям 

итого баланса



	I II .  Капитал и резервы  

IV.  Долгосрочные обязательства  

V. Краткосрочные обязательства 
в том числе:

    займы и кредиты 

    кредиторская

    задолженность 

    прочие кредиторские

    обязательства 
Баланс 
	490
590

690

610

620

расчет
699
	111558,1

0

164895,9

34724

130171,9

0
276454
	159212,5

0

93360,5

42000

51360,5
0
252573
	40,4
0

59,6
12,6
47,0
0
100
	63,0
0

37,0
16,6

20,4
0
100
	47654,4
0

-71535
7276
-78811,4
0
-23881
	22,6
0

-22,6

4
-26,6

0

0
	42,7
0

-43,4

21
-60,5

0

-8,6
	-199,5
0

299,5

30,5
330
0

100



















Таблица 6. 
Результаты расчетов для анализа ликвидности баланса

	Активы  баланса


	Код

строки
	Значение, тыс. руб.
	Пассивы баланса
	Код строки 
	Значение, тыс. руб. 
	Излишек (недостаток), тыс. руб. 

	
	
	на начало периода 
	на конец периода 
	
	
	на начало периода 
	на конец 

периода
	на начало периода
	на конец периода

	наиболее ликвидные активы  - 
[image: image35.wmf]НЛ

A


	250+260
	38254
	27643
	наиболее срочные обязательства - 
[image: image36.wmf]НС

О


	620+630++660
	130171,9
	159212,5
	-91917,9

	-131569,5

	быстро реализуемые активы - 
[image: image37.wmf]БР

A


	240+270
	38395
	32975
	краткосрочные пассивы - 
[image: image38.wmf]КС

О


	610


	34724
	42000
	3671
	-9025

	медленно реализуемые активы - 
[image: image39.wmf]МР

A


	140+210-
-216 +
+220+230
	31726
	11802
	долгосрочные пассивы - 
[image: image40.wmf]ДС

О


	590


	0
	0


	31726
	11802

	трудно реализуемые активы - 
[image: image41.wmf]ТР

А


	190-140
	156422
	179106
	постоянные пассивы - 
[image: image42.wmf]ПС

О


	490+640-

-216+650

	99901,1
	158165,5
	56520,9


	20940,5



Анализ динамики валюты баланса 
показал, что за рассматриваемый период валюта баланса уменьшилась. В абсолютном выражении уменьшение составило 23881 руб. (на 8,6%). На 14 % произошло уменьшение оборотных активов. В основном уменьшение произошло за счет уменьшения запасов на 10%. Отрицательная динамика валюты баланса говорит о снижении объема производства с возможным дальнейшим выводом о неплатежеспособности предприятия. 

Увеличение внеоборотных активов на 13,7% сопровождалось снижением оборотных активов на 38,5%. Снижение оборотных активов в основном происходило за счет значительного снижения запасов (73,1%), денежных средств  (27,7%), и налога на добавленную стоимость по приобретенным ценностям (49,7%).  Положительным фактом в изменении структуры актива предприятия можно считать уменьшение дебиторской задолженности, платежи по которой ожидаются в течение 12 месяцев и отсутствие роста задолженности платежи, по которой ожидаются  более чем через 12 месяцев.  

На основе расчетных данных, представленных в таблице 6.,   можно сделать вывод о низкой ликвидности предприятия. Соотношения (1) и (2) не соблюдаются: платежный недостаток  увеличивается, что свидетельствует о неспособности предприятия рассчитываться по наиболее срочным обязательствам.  Несмотря на то, что выполняются соотношения (3) и (4), в реальной платежной ситуации менее ликвидные активы не могут заместить более ликвидные, а перспективная ликвидность – текущую. 

В таблице 7. представлены расчетные значения нескольких коэффициентов   с комментариями, позволяющими сделать вывод, что  финансовое  положение данного предприятия не является устойчивым. Необходимо принимать меры по его оздоровлению: увеличению ликвидности, обеспеченности собственными средствами.

Таблица 7. 
Результаты расчетов отдельных  финансовых коэффициентов 
	   Показатель
	на начало года
	на конец года 
	Комментарии  

	I.   Показатели ликвидности

	Общий
коэффициент
покрытия
	0,7
	0,8
	У предприятия не достаточно оборотных средств, которые могут быть использованы для погашения долгосрочных  обязательств. 

	Коэффициент
срочной
ликвидности
	2,2
	1,4
	При условии своевременного проведения расчетов с дебиторами,  прогнозируемые платежные возможности предприятия можно считать хорошими   

	Коэффициент
ликвидности при
мобилизации
средств
	1,1


	0,3
	Степень зависимости платежеспособности предприятия от материально-производственных запасов (МПЗ) с точки зрения мобилизации денежных средств для погашения краткосрочных обязательств уменьшается

	    II.   Показатели финансовой устойчивости

	Соотношение
заемных            и
собственных
средств
(коэффициент
задолженности)
	1,5
	0,6
	Количество заемных средств привлекаемых  предприятием на 1 рубль вложенных в активы собственных средств уменьшается, что является положительным фактом

	Коэффициент
обеспеченности
собственными
средствами
	- 0,7
	-1,0
	Наличия собственных оборотных средств, обеспечивающих финансовую устойчивость
предприятия не достаточно. Ситуация ухудшается 

	Коэффициент
маневренности
собственных
оборотных
средств
	     -0,8
	        -0,4
	Наметилось ухудшение в  способности предприятия поддерживать уровень собственного оборотного капитала и пополнять оборотные средства за счет собственных источников

	Коэффициент финансовой независимости 

(автономии) 
	0,4
	0,6
	Финансовая независимость  от внешних источников увеличивается, что является позитивной тенденцией 

	Коэффициент задолженности 
	1,5
	0,6
	Соотношение между заемными и собственными средствами предприятия заметно ухудшилось  

	Коэффициент самофинансирова-ния
	0,7
	1,7
	Соотношение между собственными и заемными средствами улучшается. Возможно покрытие  заемных средств собственным капиталом. 



	III. Интенсивность использования ресурсов



	Рентабельность
чистых    активов

по чистой прибыли
	0,2
	0,1
	Эффективность использования средств,

принадлежащих собственникам предприятия уменьшается, что является негативной тенденцией

	Рентабельность
реализованной
продукции
	0,2
	0,4
	Рентабельность увеличилась в два раза, что несомненно является положительным фактом  


	IV.   Показатели деловой активности

	Коэффициент
оборачиваемости
оборотных
активов
	1,4
	2,0
	Выручка от продажи на  каждый рубль оборотного капитала увешивается 

	Продолжительность оборота 

оборотных активов 
	260
	182
	Длительность производственного (операционного) цикла предприятия значительна, но наметилась тенденция к уменьшению 

	Коэффициент оборачиваемости запасов 
	5,5
	8,0
	Скорость оборота запасов выросла на 45%

	Продолжитель-ность одного оборота запасов, дни
	66,0
	45,6
	Продолжительность одного оборота запасов  уменьшилась на 31%



	Коэффициент
оборачиваемости
собственного
капитала
	1,0
	1,5
	Эффективность использования собственного капитала выросла в 1,5 раза 

	Продолжитель-ность одного оборота собственного капитала
	365
	243

	Продолжительность одного оборота собственного капитала снизилась на 33%


Рассчитав финансовые показатели и коэффициенты для конкретного предприятия или организации, имеет смысл сравнить их с аналогичными значениями коэффициентов и показателей для предприятий или организаций, принадлежащих данной отрасли или предприятиями данной производственной сферы на одной территории (Приложения 6,7).  Например, сравнивая значения отдельных финансовых коэффициентов для предприятий и организаций Новосибирской области, принадлежащих группе «Транспорт и связь»  представленных в Приложении 7 и коэффициентов рассчитанных для сотовой компании можно отметить, что показатели рассматриваемой сотовой компании несколько хуже. Положительным моментом в сравнении является финансовая  независимость рассматриваемой компании (коэффициент автономии составляет более 50%), что говорит о достаточности собственных средств. Для более корректного аналитического сравнения имеет смысл сравнивать показатели сотовой компании с другими компаниями, предоставляющими   аналогичные услуги, например в Сибирском регионе, что на данный момент является пока затруднительным, так как услуги сотовой связи не выделены в структуре отрасли связи и ее финансовые характеристики не являются предметом отдельного статистического изучения.  
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ПРИЛОЖЕНИЕ 1 

Рекомендуемые для анализа финансовой деятельности предприятия  показатели и коэффициенты
	Показатель
	Что показывает
	Как рассчитывается


	Интервал

предпочтительных значений или интерпретация показателя 

	I.   Показатели ликвидности

	Общий коэффициент
покрытия
	Достаточность оборотных средств у предприятия, которые могут быть использованы для погашения долгосрочных  обязательств
	Отношение оборотных активов к  краткосрочным обязательствам
	от  1 до 2

	Коэффициент
срочной
ликвидности
	Прогнозируемые платежные возможности предприятия при условии своевременного проведения расчетов с дебиторами
	Отношение денежных средств и краткосрочных ценных бумаг плюс дебиторская задолженность к краткосрочным обязательствам
	от 1 и выше

	Коэффициент
ликвидности при
мобилизации
средств
	Степень зависимости платежеспособности предприятия от материально-производственных запасов (МПЗ) с точки зрения мобилизации денежных средств для погашения краткосрочных обязательств
	Отношение МПЗ к сумме краткосрочных обязательств
	0,5 - 0,7

	
	                                           II.   Показатели финансовой устойчивости
	

	Соотношение заемных            и собственных средств (коэффициент
задолженности)
	Сколько заемных средств привлекло предприятие на 1 рубль вложенных в активы собственных средств 
	Отношение заемного капитала к
собственному капиталу 
	меньше 0,7

	Коэффициент
обеспеченности
собственными
средствами
	Наличие собственных оборотных средств, обеспечивающих финансовую устойчивость
предприятия
	Отношение собственных оборотных средств к общей сумме оборотных активов
	0,1 - 0,5

	Коэффициент
маневренности
собственных оборотных средств
	Способность предприятия поддерживать уровень собственного оборотного капитала и пополнять оборотные средства за счет собственных источников
	Отношение собственных оборотных средств к общей величине собственного капитала
	0,2-0,5

	III. Интенсивность использования ресурсов


	Рентабельность
чистых    активов

по чистой прибыли
	Эффективность использования средств,

принадлежащих собственникам предприятия
	Отношение чистой прибыли к средней за период величине чистых активов
	Рентабельность чистых активов должна обеспечивать окупаемость вложенных средств акционеров

	Рентабельность
реализованной
продукции
	Эффективность затрат на производство и
реализацию продукции
	Отношение прибыли от реализации
продукции к её полной себестоимости
	Свидетельствует о
необходимости повышения цен на продукцию или о
необходимости усиления контроля  за издержками

	                                                IV.   Показатели деловой активности

	Коэффициент
оборачиваемости
оборотных активов
	Показывает, сколько рублей выручки от
продажи дает каждый рубль оборотного
капитала
	Отношение объема продаж к средней за
период величине оборотных активов
	Нормативного значения нет

	Коэффициент
оборачиваемости
собственного
капитала
	Скорость оборота вложенного собственного
капитала или активность денежных средств
	Отношение выручки от продаж
к средней за период  величине
собственного капитала
	Нормативного значения нет




ПРИЛОЖЕНИЕ 2

Коэффициенты характеризующие финансовую устойчивость предприятия
	Наименование показателя
	                            Что
                      характеризует
	Интерпретация коэффициента 

	1.   Коэффициент финансовой независимости (автономии) (
[image: image43.wmf]фн

K

)
	Долю собственного капитала в валюте баланса
	Выше 0,5  указывает на укрепление финансовой независимости предприятия от внешних источников

	2.   Коэффициент задолженности (
[image: image44.wmf]з

К

)
	Соотношение между заемными и собственными средствами
	Рекомендуемое значение показателя не менее  0,67

	3.   Коэффициент самофинансирования
(
[image: image45.wmf]сф

К

)
	Соотношение между собственными и заемными средствами
	>1,0. Указывает на возможность покрытия собственным капиталом заемных средств

	4.    Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами (
[image: image46.wmf]о

К

)
	Долю собственных оборотных средств (чистого оборотного капитала) в оборотных активах
	>1,0 (или 10%). Чем выше показатель, тем больше возможность у предприятия в проведении независимой финансовой политики

	5. Коэффициент маневренности (
[image: image47.wmf]м

К

)
	Долю собственных оборотных средств в собственном капитале 
	0,2 - 0,5. Чем ближе значение показателя к верхней границе, тем больше у предприятия финансовых возможностей для маневра

	6.   Коэффициент напряженности

(
[image: image48.wmf].

напр

К

)
	Долю заемных средств в валюте баланса заемщика
	Не более 0,5. Превышение верхней границы свидетельствует о большой зависимости предприятия от внешних финансовых источников

	7.    Коэффициент соотношения мобильных     и иммобилизированных активов (
[image: image49.wmf]с

К

)
	Количество  внеоборотных активов приходящихся на  рубль оборотных активов
	Индивидуален для каждого предприятия. Чем выше значение показателя, тем больше средств авансируется в оборотные (мобильные) активы

	8.     Коэффициент имущества производственного назначения (
[image: image50.wmf]ипи

К

)
	Долю имущества производственного назначения в активах предприятия
	>0,5. При снижении показателя ниже, чем 0,5, необходимо привлечение заемных средств для пополнения имущества



ПРИЛОЖЕНИЕ 3
Финансовые коэффициенты применяемые для оценки ликвидности  и платежеспособности предприятия
	Наименование показателя
	Что показывает
	        Интерпретация показателя

	1. Коэффициент

абсолютной (быстрой) ликвидности (
[image: image51.wmf]АЛ

К

)
	Какую часть краткосрочной задолженности предприятие может погасить в ближайшее время (на дату составления баланса)
	0,15 - 0,2 -  низкое значение указывает на снижение платежеспособности

	2. Коэффициент текущей

(уточненной) ликвидности (
[image: image52.wmf]ТЛ

К

)
	Прогнозируемые платежные возможности предприятия в условиях современного проведения расчетов с дебиторами
	0,5 - 0,8 - низкое значение указывает на необходимость систематической работы с дебиторами, чтобы обеспечить её преобразование в денежные средства

	3. Коэффициент ликвидности при мобилизации средств (
[image: image53.wmf]ЛМС

К

)
	Степень зависимости платежеспособности предприятия от материальных запасов с точки зрения мобилизации денежных средств для погашения краткосрочных обязательств
	0,5 - 0,7 - нижняя граница характеризует достаточность мобилизации запасов для покрытия краткосрочных обязательств

	4. Коэффициент общей ликвидности

(
[image: image54.wmf]ОЛ

К

)
	Достаточность оборотных средств у предприятия для покрытия своих краткосрочных обязательств. Характеризует также запас финансовой прочности вследствие превышения оборотных активов над краткосрочными обязательствами
	1-2  - нижняя граница указывает на то, что оборотных средств должно быть достаточно для покрытия краткосрочных обязательств

	5. Коэффициент собственной платежеспособности (
[image: image55.wmf]СП

К

)


	Характеризует долю чистого оборотного капитала в краткосрочных обязательствах, т.е. способность предприятия возместить за счет чистых оборотных активов его краткосрочные долговые обязательства


	Показатель индивидуален для каждого предприятия и зависит от специфики его деятельности 


                   










ПРИЛОЖЕНИЕ 4 
Коэффициенты деловой активности

	№

п/п
	Расчетная 

формула
	Условные   обозначения  
	Комментарий

	1. Показатели оборачиваемости активов

	1.1
	
[image: image56.wmf]А

ВР

КО

А

=


	
[image: image57.wmf]А

КО

 - коэффициент оборачиваемости активов;


[image: image58.wmf]ВР

 - выручка от реализации товаров (продукции, работ, услуг) без косвенных налогов;


[image: image59.wmf]А

 - средняя стоимость активов за расчетный период (квартал, год)
	Показывает скорость оборота всего авансированного капитала (активов) предприятия, т.е. количество совершенных им оборотов за анализируемый период

	1.2
	
[image: image60.wmf]А

А

КО

Д

П

=


	
[image: image61.wmf]А

П

- продолжительность одного оборота, дни;

Д - количество дней в расчетном периоде (квартал - 90 дн.; полугодие - 180 дн.; год - 365 дн.)
	Характеризует продолжительность одного оборота всего авансированного капитала (активов) в днях

	1.3
	
[image: image62.wmf]ВОА

ВР

КО

ВОА

=


	
[image: image63.wmf]ВОА

КОА

 - коэффициент оборачиваемости внеоборотных

активов (раздел 1 баланса);


[image: image64.wmf]ВОА

- средняя стоимость внеоборотных активов за расчетный период
	Указывает скорость оборота немобильных активов предприятия за анализируемый период

	1.4
	
[image: image65.wmf]

 EMBED Equation.3  [image: image66.wmf]ВОА

ВОА

КО

Д

П

=


	
[image: image67.wmf]ВОА

П

 - продолжительность одного оборота внеоборотных активов, дни
	Характеризует продолжительность одного оборота немобильных активов в днях

	1.5
	
[image: image68.wmf]ОА

ВР

КО

ОА

=


	
[image: image69.wmf]ОА

КО

- коэффициент оборачиваемости оборотных активов 
	Показывает скорость оборота мобильных активов за  анализируемый период

	1.6


	
[image: image70.wmf]ОА

ОА

КО

Д

П

=


	
[image: image71.wmf]ОА

П

 - продолжительность одного оборота оборотных активов, дни;


[image: image72.wmf]ОА

КО

 - коэффициент оборачиваемости оборотных активов
	Выражает  продолжительность

оборота мобильных активов за анализируемый период, т.е. длительность производственного

(операционного) цикла предприятия

	1.7
	
[image: image73.wmf]З

ВР

КО

З

=



	
[image: image74.wmf]З

КО

 - коэффициент оборачиваемости запасов;


[image: image75.wmf]З

 - средняя стоимость запасов за расчетный период

	Показывает скорость оборота запасов (сырья, материалов, незавершенного производства, готовой продукции на складе,  товаров)

	1.8
	
[image: image76.wmf]З

З

КО

Д

П

=


	
[image: image77.wmf]З

П

 - продолжительность одного оборота запасов, дни;


	Показывает скорость превращения запасов из материальной в денежную

форму. Снижение показателя - 
благоприятная тенденция 

	1.9.
	

[image: image78.wmf]ДЗ

ВР

КО

ДЗ

=


	
[image: image79.wmf]ДЗ

КО

 - коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности;


[image: image80.wmf]-

ДЗ

 средняя стоимость дебиторской задолженности за расчетный период  
	Показывает число оборотов, совершенных дебиторской 
задолженностью за анализируемый период. При ускорении оборачиваемости происходит снижение значения показателя, что свидетельствует об улучшении расчетов с дебиторами 

	1.10.
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[image: image82.wmf]ДЗ

П

 - продолжительность одного оборота дебиторской задолженности, дни
	Характеризует продолжительность

одного оборота дебиторской 

задолженности. Снижение показателя - благоприятная тенденция

	2. Показатели оборачиваемости собственного капитала

	2.1
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 EMBED Equation.3  [image: image84.wmf]СК
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 коэффициент оборачиваемости собственного капитала 


[image: image86.wmf]C

К

 - средняя стоимость собственного капитала за расчетный период 
	Отражает активность собственного капитала. Рост в динамике означает

повышение эффективности

использования собственного капитала

	2.2
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П

 - продолжительность одного оборота собственного капитала, дни
	Характеризует скорость оборота собственного капитала. Снижение показателя в динамике отражает благоприятную для предприятия тенденцию

	3. Показатели оборачиваемости кредиторской задолженности

	3.1
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– коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности 


[image: image91.wmf]КЗ

– средний остаток кредиторской задолженности за расчетный период  
	Показывает скорость оборота задолженности предприятия. Ускорение не благоприятно сказывается на ликвидности предприятия; если Окз <Одз, то возможен остаток

свободных средств у предприятия

	3.2
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[image: image93.wmf]КЗ
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- продолжительность одного оборота кредиторской задолженности, дни
	Характеризует период времени, за который предприятие покрывает срочную задолженность. Замедление оборачиваемости, т.е. увеличение периода свидетельствует о благоприятной тенденции в деятельности предприятия



ПРИЛОЖЕНИЕ 5

Показатели рентабельности предприятия  (в %)
	Наименование показателя
	                         Комментарии

	1. Рентабельность реализованной продукции (
[image: image94.wmf]РП

Р

)
	Показывает, сколько прибыли от реализации продукции приходится на один рубль полных затрат

	2. Рентабельность изделия (
[image: image95.wmf]изд

Р

)
	Показывает прибыль, приходящую на 1 рубль затрат на изделие (группу изделий)

	3. Рентабельность производства (
[image: image96.wmf]П

Р

)
	Отражает величину прибыли, приходящейся на каждый рубль производственных ресурсов (материальных активов) предприятия

	4. Рентабельность совокупных активов (
[image: image97.wmf]А

Р

)
	Отражает величину прибыли, приходящейся на каждый рубль совокупных активов

	5. Рентабельность  внеоборотных активов (
[image: image98.wmf]ВОА

Р

)
	Характеризует величину бухгалтерской прибыли, приходящейся на каждый рубль внеоборотных активов

	6. Рентабельность оборотных активов (
[image: image99.wmf]ОА

Р

)
	Показывает величину бухгалтерской прибыли, приходящейся на один рубль оборотных активов

	7. Рентабельность чистого оборотного капитала (
[image: image100.wmf]ЧОК

Р

)
	Характеризует величину бухгалтерской прибыли, приходящейся на рубль чистого оборотного капитала

	8. Рентабельность собственного капитала (
[image: image101.wmf]СК

Р

)
	Показывает величину чистой прибыли, приходящейся на рубль собственного капитала

	9. Рентабельность инвестиций (
[image: image102.wmf]И

Р

)
	Отражает величину чистой прибыли, приходящейся на рубль инвестиций, т.е. авансированного капитала

	10. Рентабельность продаж (
[image: image103.wmf]продаж

Р

)
	Характеризует, сколько бухгалтерской прибыли приходится на рубль объема продаж


ПРИЛОЖЕНИЕ 6
Отдельные показатели платежеспособности и финансовой устойчивости 

предприятий и организаций по видам экономической деятельности в РФ
[image: image104.wmf]1


Коэффициент текущей ликвидности
	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Вся промышленность 
	116,2
	113,1
	122,2
	123,7
	130,7

	Сельское хозяйство 
	109,3
	130,6
	137,5
	153,6
	164,7

	Химическое производство 
	108,4
	120,3
	137,2
	138,6
	143,7

	Добыча полезных ископаемых 
	116,2
	96,8
	104,5
	102,7
	170,0

	Металлургическое производство 
	183,0
	174,7
	196,4
	192,5
	175,7

	Производство электроэнергии 
	92,7
	83,5
	91,0
	93,0
	131,4

	Строительство 
	96,1
	102,3
	98,3
	101,7
	105,2

	Оптовая и розничная торговля 
	116,9
	126,4
	135,0
	129,2
	126,1

	Транспорт и связь 
	169,1
	107,4
	108,7
	103,3
	102,3

	Финансовая  деятельность 
	141,7
	154,9
	168,3
	140,9
	159,7

	Образование 
	118,8
	121,0
	113,3
	118,6
	116,2

	Здравоохранение и социальные услуги 
	100,4
	100,0
	83,8
	119,9
	120,3


Коэффициент автономии 

	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Вся промышленность 
	57,7
	54,4
	56,2
	57,1
	55,9

	Сельское хозяйство 
	55,0
	54,8
	52,5
	47,9
	44,8

	Химическое производство 
	52,1
	51,6
	52,0
	52,5
	50,8

	Добыча полезных ископаемых 
	55,8
	35,4
	52,1
	65,9
	75,0

	Металлургическое производство 
	56,9
	58,5
	60,7
	65,8
	62,2

	Производство электроэнергии 
	75,0
	71,4
	70,9
	68,1
	69,1

	Строительство 
	36,5
	37,8
	29,0
	26,3
	22,0

	Оптовая и розничная торговля 
	51,9
	48,9
	56,3
	53,2
	47,7

	Транспорт и связь 
	66,1
	69,5
	70,7
	70,6
	68,3

	Финансовая  деятельность 
	55,4
	52,7
	52,4
	58,9
	60,7

	Образование 
	60,4
	62,2
	56,0
	54,0
	49,8

	Здравоохранение и социальные услуги 
	67,6
	68,9
	56,4
	58,1
	58,7


Коэффициент обеспеченности собственными оборотными средствами 
	
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007

	Вся промышленность 
	-8,2*
	-10,6
	-12,5
	-13,3
	-10,5

	Сельское хозяйство 
	-8,7
	-2,5
	-3,2
	-9,7
	-20,0

	Химическое производство 
	-5,7
	1,6
	3,9
	-4,1
	-7,7

	Добыча полезных ископаемых 
	-38,9
	-34,9
	-34,6
	-32,1
	5,1

	Металлургическое производство 
	18,0
	22,5
	19,2
	20,8
	8,5

	Производство электроэнергии 
	-3,2
	-15,9
	-11,9
	-24,5
	4,4

	Строительство 
	-5,5
	-0,7
	-10,0
	-19,2
	-20,2

	Оптовая и розничная торговля 
	-1,3
	2,8
	-4,7
	-3,3
	-7,7

	Транспорт и связь 
	11,1
	-34,7
	-39,1
	-48,3
	-48,1

	Финансовая  деятельность 
	-24,0
	-8,1
	-7,7
	-12,8
	4,7

	Образование 
	-0,2
	11,8
	6,6
	10,0
	6,8

	Здравоохранение и социальные услуги 
	-21,4
	-14,5
	-63,9
	-72,9
	-59,7


  
[image: image105.wmf]1

 Российский статистический ежегодник. Стат. сб. /Госкомстат России. – М.,2008. 
* - знак (-) означает недостаток собственных источников для формирования оборотных активов 
ПРИЛОЖЕНИЕ 7

Отдельные финансовые показатели 
для предприятий Новосибирской области 

 (группа  «Транспорт и связь») 
[image: image106.wmf]2


	Коэффициенты 
	2003
	2004
	2005
	2006
	2007
	2008

	Коэффициент автономии  (
[image: image107.wmf]³

50%)
	17,9
	39,9
	36,5
	36,1
	34,0
	30,0

	Коэффициент маневренности (50%)
	-371,4
	-70,1
	-88,5
	-123,1
	-104,4
	-91,9

	Коэффициент текущей ликвидности (200%)
	18,8
	82,9
	81,5
	78,0
	95,2
	84,9

	Рентабельность активов, в % 
	0,7
	2,8
	3,2
	2,8
	5,8
	7,8

	Оборачиваемость оборотных активов

(без долгосрочной дебиторской  
задолженности, НДС), в днях
	89,4
	90,2
	84,6
	81,5
	86,1


	81,6



	Оборачиваемость запасов, в днях  
	20,3
	17
	13,6
	17,6
	21,9
	22,1
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